Negativkriterien

Tabak - Gliicksspiel - Abtreibung und Verhiitung - Alkohol

Der Fonds fiir Stiftungen INVESCO bewertet die
Produktion bzw. den Handel mit Tabak, Gliicks-
spiel, Abtreibungs- und Verhiitungsmitteln und
Alkohol durch Unternehmen negativ und folgt
damit klassischen ethischen Ausschlusskriterien.
Unter Negativkriterien sind Aktivitidten von Unter-
nehmen zu verstehen, die den ethischen Ansprii-
chen der Anlagepolitik widersprechen und vor
allem kritische Geschiftsfelder widerspiegeln.
Unter bestimmten Voraussetzungen werden sol-
che Aktivititen sogar als direktes Ausschlusskri-
terium gewertet.

Definition

Trotz steigender Tabakpreise gibt es nach aktuellen
Schatzungen des Bundesministeriums flr Gesundheit
und soziale Sicherung noch rund 17 Millionen Rau-
cher in Deutschland. Im Jahre 2004 wurden Uber
100.000 tabakbedingte Todesfalle beobachtet. Auf-
grund der vermehrten Medienresonanz im Zuge des
EU-weiten Tabak-Werbeverbotes besteht jedoch vor
allem in Deutschland erhdhte Sensibilisierung auf
diesem Themengebiet.

Glucksspiele sind Spiele, deren Ausgang in erhebli-
chem Malie von zufélligen Ereignissen abhangt und
nicht etwa vom Geschick oder den Entscheidungen
des Spielers selbst. Zu Gluckspielen zahlen bei-
spielsweise Roulette, einarmiger Bandit, Pferdewetten
und Lotto. Unter anderem wegen der Suchtgefahr gilt
Glicksspiel in den meisten Fallen als unmoralisch. In
Deutschland gibt es derzeit circa 20.000 spielsichtige
Menschen.

Das Themengebiet der Abtreibung und Verhitung ist
vor allem in kirchlichem Kreisen ein auferst kontro-
verses Thema. Ein Schwangerschaftsabbruch stellt
fur viele Menschen einen unmoralischen Eingriff in die
Wirde des Menschen dar. Seit ihrer Entwicklung in
den 60er Jahren ist die Antibabypille das (in Industrie-
nationen) am haufigsten genutzte Verhitungsmittel; in
Deutschland verhiten rund 40 Prozent der Frauen mit
der Pille. Zu den (mdglichen) Nebenwirkungen der
Antibabypille zahlen neben Depressionen oder Ge-
wichtszunahme auch Thrombosen, Herzinfarkt oder
Brustkrebs. In der katholischen Amtskirche sind Ab-
treibungen und die Verwendung von Verhitungsmit-
teln untersagt, an der Basis allerdings ist diese Posi-
tion umstritten.

Bereits geringer Alkoholkonsum wirkt sich negativ auf
das Nervensystem und insbesondere auf das Gehirn
aus: Das Blickfeld wird verengt (sog. Tunnelblick), die

Imug

Reaktionszeit verlangsamt sich. Dauerhafter Alkohol-
konsum kann zu schweren gesundheitlichen Scha-
den, wie zum Beispiel Herz-Kreislauferkrankungen,
Leberschaden sowie zu korperlich-psychischer Ab-
hangigkeit fihren. Das Ausmal} der Alkoholkrankheit -
infolge Ubermafigen Alkoholkonsums - wird meist
unterschatzt: Rund 4,3 Millionen Bundesbiirger sind
alkoholabhangig, die Zahl der Alkoholtoten lag im Jahr
2004 bei 40.000.

Bewertung

Die vier Kriterien Tabak, Glickspiel, Abtreibungs- und
VerhGtungsmittel sowie Alkohol sind unter bestimmten
Voraussetzungen

direkte Ausschlusskri-
terien im Fonds. Beim
Handel mit Tabak
erfolgt ein Ausschluss
eines Unternehmens,
wenn es mehr als 10
Prozent seines Um-
satzes durch den
Verkauf oder die
Produktion von Ta-
bakprodukten erzielt.
Das gleiche gilt far
die Kriterien Glick-
spiel und Alkohol:

» In Kirze:

Die Negativkriterien Tabak,
Glucksspiel, Verhitungsmit-
tel und Abtreibung sowie
Alkohol sind klassische
Ausschlusskriterien im Ethi-
schen Investment. Der
Fonds bewertet Unterneh-
men negativ, die in diesen
kritischen Geschaftsfeldern
operieren. Unter bestimm-
ten Voraussetzungen erfolgt
stammt bei den ana-  sogar ein direkter Aus-
lysierten  Unterneh-  schluss aus dem Portfolio
men mehr als 10 des Fonds.

Prozent des Umsat-

zes aus Geschaften im Zusammenhang mit den ge-
nannten Negativkriterien, so werden sie aus dem
Fonds ausgeschlossen. Bei dem Kriterium Abtreibung
und Verhitung ist der Anteil der jeweiligen Aktivitaten
am gesamten Unternehmensumsatz irrelevant. Far
einen moglichen Ausschluss aus dem Fonds zahlt
lediglich, ob das Unternehmen Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Abtreibung bereitstellt oder ob
das Unternehmen Verhitungs- bzw. Abtreibungsmittel
herstellt.

Performance

Die genannten Geschaftsfelder betreffen vor allem die
Tabak-, Getranke- und Pharmaindustrie sowie Unter-
nehmen, die Glicksspiele anbieten. Dadurch fallen
aber beispielsweise auch Unternehmen aus dem Port-
folio, die prinzipiell zu den CSR-Leadern gehdren.

Stand: August 2005

Der Fonds fur Stiftungen INVESCO nutzt die Research von EIRIS (Ethical Investment Research Services) und imug investment research.
Diese untersuchen Uber 2,700 internationale Unternehmen nach sozialen, 6kologischen und ethischen Kriterien.
Kontakt: imug investment research= Brihlstr. 11+ 30169 Hannover = Tel: 0511-12196 32 oder riedel@imug.de
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