Negativkriterien

- Atomkraft und Treibhausgase -

Der Fonds fir Stiftungen INVESCO bewertet die
Produktion von Atomkraft und Treibhausgasen
durch Unternehmen negativ.

Unter Negativkriterien sind Aktivitaten von Unter-
nehmen zu verstehen, die den ethischen Ansprii-
chen der Anlagepolitik widersprechen.

Unter bestimmten Voraussetzungen werden sol-
che Aktivititen sogar als direktes Ausschlusskri-
terium gewertet.

Definition

Noch in den flinfziger Jahren des letzten Jahrhunderts
wurde die Nutzung von Atomkraft als ideale Losung
fur den standig steigenden Energiebedarf angesehen.
Inzwischen diskutiert man Uber radioaktive Abfalle,
Storfalle und die Verbindung zur Herstellung atomarer
Waffen. Der bis heute schwerste atomare Storfall von
Tschernobyl 1986, dessen Fallout bis nach Grof3bri-
tannien reichte, hat gezeigt, wie langwierig und weit-
reichend die Auswirkungen eines einzigen Zwischen-
falls sein kénnen. Ob Uranférderung oder Transport
und Entsorgung radioaktiver Abfalle, jeder Vorgang
wird begleitet vom Risiko einer moglichen Umweltver-
schmutzung mit schwerwiegenden Folgen. Vor allem
die Wiederaufbereitung von Brennstaben, bei der das
wiederzuverwertende Uran und Plutonium extrahiert
wird, steht in der Kritik. Speziell in Deutschland gibt es
regelmaBig Proteste gegen die Castor-Transporte von
Brennstaben zur Wiederaufbereitung.

In den letzten Jahren haufen sich die Hinweise auf
eine Klimaveranderung. Eisschollen der Antarktis
beginnen zu schmelzen und eine Zunahme der durch-
schnittlichen Temperaturen ist iber einen langeren
Zeitraum nachweisbar. Auch schwere Stirme, Fluten
und Durreperioden werden mit der Klimaveranderung
in Verbindung gebracht. Eine weitere, zu erwartende
Folge der globalen Erwarmung kann ein Anstieg des
Meeresspiegels sein, der mit der mit der Uberflutung
von Landmassen nahe dem derzeitigen Meeresspie-
gel einhergeht. Die internationale Wissenschaft flihrt
die Klimaveranderung auf Treibhausgase zurlck,
deren Ausstol} seit der industriellen Revolution stetig
angewachsen ist. Als Folge dieser mdglichen Konse-
quenzen wurde auf dem Weltgipfel in Rio de Janeiro
1992 die Klimaschutz-Konvention verabschiedet. Laut
dieser Rahmenkonvention soll die Belastung der At-
mosphare mit Treibhausgasen auf einem Niveau sta-
bilisiert werden, welches eine gefahrliche Stérung des
Weltklimas verhindert. Um dies zu erreichen, muss
die Freisetzung von Treibhausgasen - vor allem in
den Industrielandern - drastisch reduziert werden. Im
Zusatzprotokoll (Kyoto-Protokoll, 1997), dass am 16.
Februar 2005 in Kraft getreten ist, sind verbindliche

Imug

Ziele zur Reduzierung der Emission von Treibhausga-
sen festgeschrieben.

Bewertung

Die beiden Kriterien Atomkraft und Treibhausgase
sind jeweils direkte Ausschlusskriterien.
Erzielt ein Unternehmen mindestens 5 Prozent des
Umsatzes durch den Verkauf von Energie aus atoma-
rer Erzeugung oder durch Produkte oder Dienst-
leistungen fur die Atomindustrie, so hat das einen
sofortigen Ausschluss aus dem Portfolio zur Folge
bzw. das Unternehmen zahlt nicht mehr zu den Kan-
didaten fur eine mogliche Aufnahme.

Bei der Bewertung des Kriteriums ,Treibhausgase®
erfolgt ein Ausschluss eines Unternehmens, wenn es
mehr als 33 Prozent

des Umsatzes durch » In Kiirze:

Gewinnung, Raffinie-
rung oder Vertrieb von
fossilen  Brennstoffen
erzielt. Unter den Ver-
trieb fallen Transport,
Einzel-,  GroRhandel
sowie die Bereitstel-
lung von Pipelines und
Hafenanlagen. Der
Handel und Vertrieb
von Fahrzeugtreibstof-
fen wird bei diesem
Kriterium nicht berlck-
sichtigt. Erfullt ein Un-
ternehmen dieses
Kriterium, so hat dies

Die Nutzung der Atomener-
gie ist in Deutschland, Os-
terreich und der Schweiz in
der Bevolkerung sehr um-
stritten. In Deutschland
wurde sogar ein Atomaus-
stiegsgesetz verabschiedet.
Durch steigenden Energie-
verbrauch und vermehrte
Industrieproduktion nehmen
Anzeichen auf eine Klima-
veranderung zu. Als Reakti-
on darauf versuchen Staa-
ten und Unternehmen,
Treibhausgase zu begren-

den sofortigen Aus- zen.
schluss zur Folge.

Performance

Mit dem deutschen Atomgesetz vom 27. April 2002
soll die Atomkraftnutzung bis etwa 2020 beendet sein.
Vom Kriterium sind fast ausschliellich Stromerzeuger
betroffen. Beim Kriterium ,Treibhausgase“ werden
nahezu samtliche Unternehmen aus dem OI- und
Gassektor ausgeschlossen. Durch den Emissionszer-
tifikatehandel (seit. 01.01.2005) wird in der EU eine
Reduzierung der Treibhausgasemissionen angestrebt.
Daruber hinaus haben einige Unternehmen in den
letzten Jahren verstarkt damit begonnen, sich im Be-
reich der regenerativen Energie zu engagieren und
drastische Einsparmalnahmen bei der Emission von
Kohlendioxid durchzufiihren.

Stand: Mai 2005

Der Fonds fur Stiftungen INVESCO nutzt die Research von EIRIS (Ethical Investment Research Services) und imug
investment research. Diese untersuchen uber 2,700 internationale Unternehmen nach sozialen, 6kologischen und ethischen Kriterien.
Kontakt: imug investment research= Brihlstr. 11+ 30169 Hannover = Tel: 0511-12196 32 oder riedel@imug.de
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